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Integrazione e dumping, le Fer soffrono
Lindice lrex di Althesys

Le parole di Draghi sulla volonta della BCE di sostensre con ogni mezzo l'euro hanno
spinto verso l'alto gli indici di Borza. Melle ultime due =settimane di luglic I'All Share ha
guadagnsato quasi il 4,7%, il Dax cirea il 2,15% e il Cac 4011 3,1%.

Il settore energetico tradizionale ha seguito Fandamento generale dei mercati. Lindice
FTSE Dil&Gas ha recuperato verso fine mese il tereno perso in precedenza, chivdendo
con un +3.5%, nonostante I'AIE abbia previste un rallentamento della crescita della
dormanda di greggio nel 2013.

L'IREX, invece, ha perso circa il 2% nelle uliime dus setfimane, complice anche
['ulteriore rallentamento del fotovoltsice. Anche le aziende finora pild dinamiche risentono
del generale ridimensionamento del settore. TemniEnergia & ststa la prima azienda tra
quelle quotate del settore a pubblicars i risultati semestrali. Cuesti ultimi, benché molto
negativi 2ul fronte dei ricavi (in calo del 73%), sono sostanzialmente in linea con le
previsioni. Peraltro, grazie alla diversificazione (sia geografica sia delle attivita) |a socista &
riugcita & conseguire un rizultatc netto positivo.

Sehbene in parte gid scontati, 5i sentono gli effetti della crisi del fotovaltaico, imputabils
soprattutto al lungo periodo dincertezza tra la sogpensione del Quarto Conto Energia e la
pubblicazione del Quinto. Anche sul fronte internazionale la situgzione & crtica. Alcuni
produtiori europei hanno chiesto alla Commissione Europea di indagare =zul presunio
dumping dei produttori cinesi di celle e moduli.

Il futuro delle rinnovahili eletiriche italiane, incltre, & legato indissolubilmente alla loro
integrazicne nel sistema energetico complessivo, anche con lo sviluppo di uninfrastruttura
elettrica adeguata e sicura. Il boom di impianti alimentati da fonti non programmabili ha
messo in luce Ia vulnerabilit della rete. non ancora predisposta per sostenere un sistema
di generazicne distribuita. Melle ultime setimane sono arivati | primi provwedimenti al
riguardo: la possibilitd per Terna di distaccare gli impianti fotovoltaici ed eolici di potenza
superiore ai 100 KW, il tragferimento sui produttori da FER di una parte dei coski di
shilanciamentao della rete, |a remunerazione dei servizi di flegsibilitd assicurati dagli impianti
a ciclo combinato. Tali goluzioni, rese necessarne in un momento di transizione come quello
atiuale, conzentono di risolvere il problema solo nel breve penodo, peraliro con maggiori
oneri per i consumatori & per gli operatori delle rinnovabili, gid colpiti dal taglio degli
incentivi. E' dungue sempre pib urgente elaborare una strategia energetica di lungo periodo
che punti allo sviluppo di un sistema integrato e modulakile, che permetta di bilanciare le
diverse fonti & assicurare contemporaneamente un equilibric fra obiettivi ambientali
vincoli economici. Cig anche in vista dei prossimi obisttivi in corso di definizionz nslla
roadmap al 2050 dellUE.
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